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Corporate-Governance-Ranking
DAX und MDAX

Union
Investment

Das Ranking gibt ein umfassendes Bild
anhand relevanter Kriterien und einer
rein quantitativen Bewertungssystematik

J7 IVOX

2~ GLASS LEWIS

Der Stimmrechtsberater IVOX Glass Lewis
hat alle Kriterien auf Basis offentlich
zuganglicher Informationen untersucht

(Erhebungszeitraum: November 2025 — Januar 2026)
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Ziel ist es, das abstrakte Thema Corporate
Governance fur den Investmentprozess
nutzbar zu machen

Die Ergebnisse bilden die Grundlage flr den
Dialog mit den Aufsichtsratsvorsitzenden und
fir die Engagement-Aktivitaten




Eckdaten der Untersuchung
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Insgesamt :
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Corporate-Governance-Ranking DAX (1/2)

Veranderung Veranderung

Veranderung Veranderung

Unternehmen Punkte Note Rang Note Unternehmen Punkte Note Rang Note
1 Deutsche Borse 88 2+ / +2 A 8 Siemens Energy 77 2- N -3 -
2 Commerzbank 84 2 /N +3 / 9 BASF 76 3+ N -2 N
2 DHL 84 2 - 0 - 10 Siemens Healthineers 75 3+ A+ -
2  Merck 84 2 /7 +1 / 11 Daimler Truck 74 3+ N -5 N
3 Brenntag 83 2 N +1 / 11 Deutsche Bank 74 3+ N -2 -
3  Fresenius Medical Care 83 2 A +8 / 11 MTU Aero Engines 74 3+ 7 +8 A
4 Infineon 82 2 N -3 - 11  Vonovia 74 3+ A +10 A/
5 E.ON 81 2- N -2 N 12 GEA 73 3+ Neu
5 RWE 81 2- N\ -2 N 12 Miunchener Rick 73 3+ N -4 \J
6 Alianz 80 2- N 1 - 13 Adidas 72 3 N -
6 Deutsche Telekom 80 2- N -2 - 13 Bayer 72 3 N -6 N
6 Fresenius 80 2- A w2 - 13 Heidelberg Materials 72 3 N -1 SEN
6 Mercedes-Benz 80 2- N -3 N 14 SAP 71 3 A +2 -
7 Scout24 78 2- Neu 14 Zzalando 71 3N a1 -
8 Siemens 77 2- N -3 - 15 Symrise 70 3 7| +2 7
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Corporate-Governance-Ranking DAX (2/2)

Veranderung Veranderung

Unternehmen Punkte Note Rang Note
16 Beiersdorf 69 3 N -2 -
16 Henkel 69 3 N -1 -
17 BMW 68 3 N g7 N
17 Qiagen 68 3 7 +3 A
18 Airbus 67 3- N\ -1 -
18 Continental 67 3- - 0 -
19 Rheinmetall 66 3- N -10 N
20 Hannover Riick 62 4+ N -1 N
21 Volkswagen 54 4- A 2 -
22 Porsche SE 36 5- A 3 N\
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Corporate-Governance-Ranking MDAX (1/2)

Veranderung Veranderung Veranderung Veranderung

Unternehmen Punkte Note Rang Note Unternehmen Punkte Note Rang Note
1  TAG Immobilien 84 2 - 0 N 12 Hensoldt 65 3- 7 +5 7
2 Thyssenkrupp 80 2- = 0 - 13  Aixtron 64 - = 0 -
3 LEG Immobilien 78 2- V4 +4 4 13 Evonik 64 3- N -1 —
4  K+S 77 2- 0 - 14  Fuchs 63 4+ N g N
5 DWS 76 3+ Neu 15 Bilfinger 62 4+ N -3 N
5 Puma 76 3+ N +3 N 15 Hugo Boss 62 4+ /N +1 -
6 Teamviewer 75 3+ g +1 - 15 Kion 62 4+ A +2 >
7 TUI 72 3 4 +8 / 16 Aurubis 61 4+ N -5 N\
8 Delivery Hero 71 3 A +2 - 16 Fraport 61 4+ A +2 -
8 Lanxess 71 3 - 0 - 16 Hochtief 61 4+ A +2 -
9 Redcare Pharmacy 69 3 7 +1 - 17 Aumovio 60 4+ Neu
10 Lufthansa 68 3 N -1 - 18 Deutsche Wohnen 59 4+ A +4 Z
10 Knorr-Bremse 68 3 N -5 N 18 Jungheinrich 59 4+ N -3 -
11 Renk 66 3- Neu 18 Talanx 59 4+ N +1 /
11  Stréer 66 3- A 48 / 19 Freenet 58 4 N -3 N

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Corporate-Governance-Ranking MDAX (2/2)

Veranderung Veranderung Veranderung Veranderung

Unternehmen Punkte Note Rang Note Unternehmen Punkte Note Rang Note
20 Flatexdegiro 57 4 Neu 29 Autol 45 5+ 0\ -2 -
20 TKMS 57 4 Neu 30 lonos 44 5 Neu
21 Sartorius 56 4 Neu 30 Traton 44 5 N -1 -
22 Aroundtown 55 4 N -4 N 31 Wacker Chemie 43 5 \ -8 N
23 Carl Zeiss Meditec 53 4- - 0 - 32 Porsche AG 42 5 Neu
23 Krones 53 4- N -2 -
23 Nordex 53 4- N -4 N
23 RTL 53 4- = 0 -
24 Fielmann 52 4- Neu
25 Hella 51 4- N -4 -
| 26 Bechtle 50 4- N 22 2
26  United Internet 50 4- - 0 /
27 Rational 48 5+ N -2 -
28 CTS Eventim 47 5+ A+ /
28 Nemetschek 47 5 =2 0 A/
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Gute Unternehmensfihrung ist entscheidend flr nachhaltigen Unternehmenserfolg

Union Investment begleitet aktiv die nachhaltige Transformation der Unternehmen

Corporate-Governance-Ranking will fir die Wichtigkeit des Themas sensibilisieren
und Defizite offenlegen

Notenschnitt von 2,7 im DAX (nach 2,8 im Jahr 2024/25) und 3,7 im MDAX
(nach 3,6 im Jahr 2024/25)

Union Investment sieht Verbesserungsbedarf bei Amterhaufung, Unabhangigkeit und
Frauenanteil in den Gremien sowie in der Ausarbeitung der Kompetenzmatrizen
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