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Praludium zur aktuellen Rentendiskussion AAA

FORSCHUNGS
ZENTRUM

Schluss mit illusionaren Anspruchen! Wir brauchen eine

Rente die ...
1. ... leistungsgerecht ist!
2. ... generationengerecht ist!

3. ... hachhaltig und sicher ist!
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Der demografische Wandel .... ik
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ZENTRUM
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VERTRAGE

90 — Manner Frauen
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Bundestagswahl 2021

ik,

« Kapitaldeckung der GRV?
» Staatsfonds?
 Opting out?!
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Union Investment
Vorsorgeatlas Deutschland

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
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Union
Investment

Der Vorsorgeatlas 2021

eine Projektion ...

« ...der zukunftigen Alterseinkunfte bei
Renteneintritt

@
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VERTRAGE

* ...Jener Personen, die gegenwartig zwischen

20 und 65 Jahre alt sind.
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Datengrundlage AAA

FORSCHUNGS
ZENTRUM

= Mikrozensus (Befragung von einem Prozent der Haushalte in Deutschland), 2018

= Stichprobe der Versichertenkonten der Deutschen Rentenversicherung (VSKT), 2018
» Studie zur wirtschaftlichen Lage privater Haushalte der Bundesbank (PHF), 2017

» Einkommens- und Verbrauchsstichprobe (EVS), 2018

» Sozio-oekonomisches Panel (SOEP)

» BMAS-Bericht ,Verbreitung der Altersvorsorge”

» Zulagenstatistik der ZfA

UNI

(0]

Vorsorgeatlas Deutschland 2021

FREIBURG



Karteninhalte und Begriffe ik

FORSCHUNGS
ZENTRUM
Ersatzniveau
= Monatliches Alterseinkommen bei regularem Renteneintritt (in Preisen 2018)
Ersatzquote
= Verhaltnis von Ersatzniveau zum letzten Bruttoeinkommen (inkl. Nicht-Arbeitseinkommen)
Regionale Struktur
= Wo vorhanden Regierungsbezirke, sonst Bundeslander (Stadtstaaten, Saarland) oder
zusammengefasste Landkreise
Farbgebung:
= Einteilung der Regionen in funf Klassen (Quintile)
= Das ,beste” Funftel grin
= Das ,Schlusslicht-Funftel* rot Il
- Farben geben ausschliel3lich die Rangfolge wieder =
__B_
zI.IJ
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Altersvorsorge im Drei-Schichten-Modell

ik,

,Nachgelagerte Besteuerung”

A

—

\

—
Schicht 3 (sonstige Kapitalmarkt-/Vorsorgeprodukte)

,Doppelbesteuerung”

S~

Schicht 1 (Basisversorgung) _

Gesetzliche Rentenversicherung (GRV) ca. 36,3 Mio.
Beamtenversorgung (BV) ca. 1,8 Mio.
berufsstandische Versorgung (BSV) ca. 0,6 Mio.
Rarup-Rente n.V.

Schicht 2 (Zusatzversorgung) |l
Riester-Rente ca. 16,0 Mio. (12/2018)
betriebliche Altersversorgung (bAV) ca. 9,4 Mio.
Zusatzversorgung offentlicher Dienst (ZOD) ca. 5,0 Mio.

Aktien, Investmentfonds etc.
Anleihen, private Rentenversicherung etc.
Immobilien (Ausnahme Wohnriester), sonstige Ersparnisse
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Die gesetzliche Rentenversicherung
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Zukunftige regionale Ersatzquoten der GRV AAA

FORSCHUNGS
ZENTRUM
GENERATIONEN
Die zukunftige Ersatzquote der heute 20- bis VERTRAGE
' 65-Jahrigen in der Ubersicht:
Bundesweit 47,3 Prozent
Median 43,7 Prozent
West / Ost 47.1 /48,5 Prozent
W 1(uber 48,9)
1 2(48,4 bis 48,9)
3(47,3 bis 48,3)
Mittelfranken . Oberpfalz B L6 Dle A 2)
B 5(unter 46,9)
Die GRYV stellt lediglich die
Basisversorgung dar! ©
[
>
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Zukunftige regionale Rentenhohe in der GRV AAA

FORSCHUNGS
ZENTRUM
GENERATIONEN

Das zukunftige Rentenniveau der heute 20- bis VERTRAGE
65-Jahrigen in der Ubersicht:

| O Rentenniveau

e AT Bundesweit 1.449 Euro
G Median 1.380 Euro
West / Ost 1.473 / 1.333 Euro

In Preisen von 2018

W1 (Uber 1.477)

1 2(1.440 bis 1.477)
3(1.395 bis 1.439)
1 4(1.342 bis 1.394)

Mittelfranken B 5 (unter 1.342)

Stuttgart’

BURG
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Also gar nicht so schlecht, wenn alles bleibt wie .
es ist ... AAA

FORSCHUNGS
] ] . ] ] . ZENTRUM
... SO kann es aber nicht bleiben, denn dieses System wird ein Akzeptanzproblem mit SEENEFAESN(;E;
kinftigen Beitragszahlern haben
50,0%
25,0%
46,0%
23,0%
S 42,0% N
_§ 210% 8
n“i’ o 19,0% @
34.0% 17,0%
30,0% 15,0%
2020 2030 2040 2050 2060 2070
= Rentenniveauverlauf im Beitragsprimat === Beitragssatzverlauf im Leistungsprimat g
2
2]
—sg——
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Also gar nicht so schlecht, wenn alles bleibt wie
esist ...

... SO kann es aber nicht bleiben, denn dieses System wird ein Akzeptanzproblem mit
kinftigen Beitragszahlern haben

—> und daher werden weitere Kurzungen kommen mussen!

Der Weq zu einer nachhaltigen sowie leistungs- und generationengerechten GRV:

1. EinfUhrung eines Lebenserwartungsfaktors
2. Sicherung der Nachhaltigkeit durch ein striktes Beitragsprimat auf 20 %

- Konsequenz: Erhbhte Alterssicherung in allen ersetzenden Schichten

Vorsorgeatlas Deutschland 2021
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Altersvorsorge im Drei-Schichten-Modell A A ;

FORSCHUNGS
_ ZENTRUM
s Schicht 1 (Basisversorgung) _ c N GENERATIONEN
> _ _ _ 25 VERTRAGE
S Gesetzliche Rentenversicherung (GRV) ca. 36,3 Mio. c S
B c
% Beamtenversorgung (BV) ca. 1,8 Mio. =
O C
» berufsstandische Versorgung (BSV) ca. 0,6 Mio. c O
o) 8 <
m _J Rdrup-Rente n.V. o ﬁ
g O on
c% Schicht 2 (Zusatzversorgung) _ e} =
. © | Riester-Rente ca. 16,0 Mio. (12/2018) = 2
o O -
S 'cccé betriebliche Altersversorgung (bAV) ca. 9,4 Mio. 2 é
. L)
L =z Zusatzversorgung offentlicher Dienst (ZOD) ca. 5,0 Mio. © c
Q = O <
*an'; Schicht 3 (sonstige Kapitalmarkt-/Vorsorgeprodukte)
o) .
. — Aktien, Investmentfonds etc.
Q : : :
8' Anleihen, private Rentenversicherung etc. ©
a - Immobilien (Ausnahme Wohnriester), sonstige Ersparnisse g
=]

L
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Ergebnisse uber alle dreli

Schichten hinweg
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Schicht 1 allein wird nicht ausreichend sein ik

FORSCHUNGS
ZENTRUM
. GENERATIONEN
Die zukunftige Ersatzquote der heute 20- bis VERTRAGE
& 65-Jahrigen in der Ubersicht:
Bundesweit 48,0 Prozent
Median 44 1 Prozent
West / Ost 47.8 /49,1 Prozent
W 1 (Uber 49,6)
1 2(49,0 bis 49,6)
3 (48,0 bis 48,9)
0 4(47,7 bis 47,9)
B 5 (unter 47,7)
Zusatzliche Vorsorge ist zur
m=) Sicherung des Lebensstandard o
ig! o
notwendig! =
m
-sE-
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Schicht 2 leistet einen wichtigen Beitrag

ik,

....besonders im Westen

KHamburg
Mecklenburg-Vorpommern |

Brandenburg |

Berlin-, Berlin-
Ost

West

(in%)

W 1 (Uber 20,1)

1 2(20,0 bis 20,1)
3(19,7 bis 19,9)
1 4(13,9 bis 19,6)
M 5 (unter 13,9)

Die zukUnftige Ersatzquote der heute 20- bis
65-Jahrigen in der Ubersicht:

Bundesweit
Median
West / Ost

18,7 Prozent
16,9 Prozent
19,8/ 13,0 Prozent

Vorsorgeatlas Deutschland 2021
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Personen mit Anspriichen aus Schicht 1 und 2 ik

FORSCHUNGS
....sind relativ gut versorgt ZENTRUM
3 . . GENERATIONEN
Die zukunftige Ersatzquote der heute 20- bis VERTRAGE
& 65-Jahrigen in der Ubersicht:
e Bundesweit 63,1 Prozent
Median 60,1 Prozent
West / Ost 64,0/ 58,9 Prozent
(in%)ﬂ
0 ! ey Durchschnittlich wird die Sicherung
o S m=) des Lebensstandards mit Hilfe von
Schicht 2 erreicht
O
[~
)
[21]
-sE-
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Ersatzquoten uber alle drei Schichten

ik,

...das 3-Schichten-Modell funktioniert

A Die zukunftige Ersatzquote der heute 20- bis

Schleswig:Holstein|ll#*

65-Jahrigen in der Ubersicht:

) . ecklenburg- B
E vﬁf'f e,
e | @Ersatzquote
“‘ W{Iﬁu Brandenburg Il Medlan 74,0 Prozent

Ginster tgm“ i ' éﬁm
e N : ‘,"‘ Brandenburg Il
0 'g{?‘%&.@ West / Ost 82,5/68,6 Prozent

*‘?’"‘m i fasseis
2
3 Gieﬂfn ‘%’

* Geld- und Immobilienvermogen ersetzen im
Durchschnitt ein Funftel des

2(82,6 bis 84,3)
3(80,2 bis 82,5)

Nt sHiny Bruttoeinkommens

— Uber alle drei Schichten bietet das Drei-Schichten-
Modell eine gute Versorgung — wenn vorhanden!

Vorsorgeatlas Deutschland 2021 19
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Ersatzquoten Uber alle drei Schichten ik

FORSCHUNGS
Wer zwei oder gar drei Schichten nutzt, sichert seinen Lebensstandard éeig&#oﬁaﬂ
. VERTRAGE
Zielersatzquote
Schicht 1
Schicht 1+2
Schicht 1+2+3
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Ersatzquote in % g
m Ostdeutschland ~ ®Westdeutschland g
_EE_
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Beteiligungs- und Ersatzquoten ik

FORSCHUNGS
90,00 ZENTRUM
GENERATIONEN
80,00 VERTRAGE
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
Schicht 1 Schicht 1+2 Schicht 1+2+3 C)
m Beteiligung in %  ®Ersatzquote in % g
m

w
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Die Altersvorsorge in Deutschland ist besser .
als ihr Ruf ... ik

FORSCHUNGS
ZENTRUM

Die einzelnen Schichten isoliert, sind fiir eine Lebensstandardsicherung unzureichend...

aber:

... alle drei Schichten gemeinsam bieten im Durchschnitt einen soliden Abdeckungsgrad.
» Rund 40 Prozent der Bevolkerung sorgen in den ersten beiden Schichten vor.

» Sie realisieren unter Berucksichtigung von Schicht 3 im Schnitt eine Ersatzquote von ca. 80
Prozent des letzten Bruttoeinkommens.

» Wer sich nur auf Schicht 1 verlasst, muss im Alter Abstriche in Kauf nehmen
- mit Ausnahme der Beamten.

> Ca. 1/3 der Versicherten werden ihren Lebensstandard nicht halten kdonnen.

» Allerdings bleibt die Altersarmut auf vergleichsweise niedrigem Niveau konstant
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Union
Investment

Altersvorsorge auf Wiedervorlage —
und nun?

Hans Joachim Reinke
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Noch kein verlasslicher Handlungsrahmen
in der Altersvorsorge

Mit was kunftige Rentnergenerationen rechnen mussen

Eigeninitiative und mehrere Saulen halten die Altersvorsorge
tragfahig: Gesetzliche Rente allein reicht nicht aus

Demografisches Problem bleibt: doppelt so viele Rentner bis 2045.

Reformstau und Corona fuhren zu grolieren staatlichen
Finanzierungslucken.

Dauer der Niedrigzinspolitik sorgt fur Anpassungsbedarf in allen
drei Schichten.

"

Der Generationenvertrag wird kippen, wenn keiner handelt.

MNMMM M

Quelle: Prof. Raffelhiischen; Stand: Oktober 2021.

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Riester-Rente wird in mehreren Dimensionen unterschatzt

Grofte Reichweite in der 2. Schicht Jungere, Frauen und Bezieher niedriger Einkommen
profitieren uberdurchschnittlich
Ersatzquote in Prozent

16 Mio.
9,4 Mio.
5 Mio.
Zusatzversorgung Betriebliche Riester-Rente 20-34 Jahre weiblich Niedrige Einkommen %]
offentlicher Dienst Altersversorge o (<1.100 Euro)

Von Generationen genutzt, die auf Leistungen 8 ” i Erreicht in der 2. Schicht am starksten
der 2. Schicht angewiesen sind die gewunschten Zielgruppen
Beteiligungsquote in Prozent Beteiligungsquote in Prozent

57,6 % oo 47.4 % 36,5 %
@ weiblich g [E} < 49 Jahre alt Einkommen
< 2.000 Euro

20-34 Jahre 35—-49 Jahre 50-65 Jahre %)

Quelle: Vorsorgeatlas 2021; Stand: Oktober 2021.

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Riester-Rente setzt sozialpolitisch an der richtigen Stelle an

Beteiligungsquote in Prozent Riester-Rente Betriebliche Altersvorsorge = Zusatzversorgung offentl. Dienst
20-34 Jahre 43,2 % 2,7 % 9,9 %
Alter 34-49 Jahre 51,2 % 22,8 % 9,6 %
50-65 Jahre 32,1 % 26,9 % 10,0%
<1.100 € 43,9 % 2,5% 6,4 %
Einkommen  1.100-2.000 € 31,7 % 15,2 % 12,9%
>2.000 € 52,7 % 40,7 % 13,0 %
@) 57,3 % 14,7 % 12,2 %
Geschlecht
(@) 27,8 % 22,6 % 7.6%

Quelle: Vorsorgeatlas 2021; Stand: Oktober 2021.

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Riester-Rente bei Union Investment lohnt sich

98 Prozent kommen durchschnittlich aus Wertzuwachs und Zulagen
Fondsvermogen in Mrd. Euro

20,0
16,5 16,8
0,8 1,5
0,02 0,05 0,1 0,4 —

2002 2007 2012 2017 Sept 21

254

m Nettoabsatz mZulagen m Wertzuwachs

Quelle: Union Investment; Stand: 30. September 2021.

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Beitragsgarantie
flexibilisieren

Zulageverfahren
vereinfachen

Transparentere
Forderung

Berechtigten Forderkreis
erweitern

Standardprodukt
einfUhren

In der 2. Schicht ist mit wenigen
{ ¥ stellschrauben viel erreicht




Dosiertes Absenken der Garantie erhoht den
Spielraum, aber das Risiko real nur minimal

Auswirkung der Garantieabsenkung auf Chance und Risiko
Anlage von 100 Euro monatlich mit einer Laufzeit von 30 Jahren

Renditedifferenz Nominale Renditen Reale Renditen

In der 2. Schicht ist mit wenigen Absenkung Von 90 auf 70% Von 90 auf 70%
‘Q’T St " h b _ | ] ht Garantieniveau

elischrauben viel erreic Bester Fall +1,34% +1,61%

Mittlerer Fall +1,62% +1,49%

Schlechter Fall -1,35% -0,08%

> Zu hohe Garantien sind im Niedrigzinsumfeld eine Belastung
. Beitragsgarantie fur die Altersvorsorge
flexibilisieren

> Absenkung der Garantie kann die Sicherheit erhdhen,
Garantieniveau sollte aber nicht beliebig gesenkt werden.

Quelle: Studie: Auswirkungen von Garantien auf inflationsbereinigte Chancen und Risiken
langfristiger Sparprozess, Institut fir Finanz und Aktuarwissenschaften; Stand: Marz 2021.
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In der 3. Schicht gilt es,
T Eigeninitiative zu belohnen

Eigeninitiative beim
Sparen findet statt.

o0

Neu erwachte Wertpapierliebe kommt bei

Fondssparplanen an
Anzahl Nettoneueroffnungen Fondssparplane in Tsd. Vertrage

450

415

Aktien-
davon fonds-
62 % sparplane
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep

=2020 =2021

Quelle: Union Investment; Stand: 30. September 2021.



In der 3. Schicht gilt es,
{3 Eigeninitiative zu belohnen

Steuerliche Gleichstellung

aller Vorsorgeinstrumente 0

o0

Hoherer Sparerpausch-
betrag als Anreiz




Eigeninitiative und mehrere
Schichten halten die

Altersvorsorge tragfahig. Trotzdem ;*
muss der Rahmen perspektivisch #

verandert werden, weil der
Generationenvertrag sonst kippt.
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Die Riester-Rente setzt
sozialpolitisch an der richtigen
Stelle an und ist die erfolgreichste
Form der geforderten Vorsorge.

{3

Bei den anstehenden Reformen
geht es nicht nur um neue Ideen,
sondern ebenso um Entwicklung
der bestehenden Altersvorsorge.
Denn mit kleinen Anpassungen
ist in der 2. und 3. Schicht viel
erreicht.
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